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ب خلیج فارس.ا.صندوق سرمایه گذاری 
سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی 

کشوری
سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی 

تامین
صنایع پتروشیمی خلیج 

فارس

101,000,000 498,000,000 1,000,000,000 6,000,000,000

1% 7%

13%

79%

ب خلیج فارس.ا.صندوق سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین

صنایع پتروشیمی خلیج فارس



روند فروش ماهیانه

فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر دی بهمن اسفند جمع میانگین ماه

1404 148,246,133 179,346,147 200,164,521 ۵۲۷,۷۵۶,۸۰۱ ۱۷۵,۹۱۸,۹۳۴

1403 ۱۲۵,۶۴۷,۸۲۰ ۱۱۵,۸۳۳,۳۳۲ ۱۴۹,۸۶۷,۹۹۱ ۱۱۴,۸۳۸,۸۲۳ ۱۲۴,۱۵۴,۱۶۰ ۱۱۲,۶۳۴,۷۸۱ ۱۳۸,۹۷۷,۸۲۲ ۱۱۶,۳۲۸,۵۸۶ ۱۷۲,۶۲۶,۷۰۲ ۱۶۷,۹۰۸,۲۱۹ ۱۸۱,۹۴۶,۰۸۵ ۲۰۷,۴۷۳,۳۳۸ ۱,۷۲۸,۲۳۷,۶۵۹ ۱۴۴,۰۱۹,۸۰۵
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حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

1401 1402 1403

بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان

حاشیه سود 
عملیاتی

20/2% 6/7% 1/5% 8/7% 13/0% 15/8% 21/7% 18/5% 19/1% 17/5% 17/9% 16/8%

حاشیه سود خالص 14/9% 15/6% 2/1% 11/9% 13/9% 16/5% 19/7% 22/8% 17/6% 14/7% 14/0% 11/0%



روند سودسازی فصلی
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۱۴۰۳سود فصول  ۱۴۰۲سود فصول  ۱۴۰۱سود فصول 

سود هر فصل بهار تابستان پاییز زمستان

۱۴۰۳سود فصول  ۶۳,۱۹۱,۲۷۳ ۵۸,۶۲۳,۴۰۶ ۶۰,۰۷۹,۴۳۲ ۵۹,۸۹۹,۸۰۷

۱۴۰۲سود فصول  ۳۰,۴۰۳,۵۴۵ ۵۸,۵۲۹,۹۳۳ ۵۲,۹۱۷,۹۴۷ ۷۸,۹۴۸,۶۴۷

۱۴۰۱سود فصول  ۳۴,۳۳۴,۲۴۶ ۴۰,۸۱۲,۳۰۲ ۵,۲۲۹,۴۰۰ ۳۷,۹۱۰,۳۰۲



سالیانهروند سودسازی 
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تقسیم سود سالیانهروند 
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روند ارزش بازار
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۱۴۰۱بهار ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱پاییز ۱۴۰۱زمستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲پاییز ۱۴۰۲زمستان ۱۴۰۳بهار ۱۴۰۳تابستان ۱۴۰۳پاییز ۱۴۰۳زمستان 

ر  بازا یارد ریال)ارزش  ل (می

1401بهار 1401تابستان 1401پاییز 1401زمستان 1402بهار 1402تابستان 1402پاییز 1402زمستان 1403بهار 1403تابستان 1403پاییز 1403زمستان 

ارزش بازار 
(میلیارد ریال)

1,073,430 772,830 865,710 1,169,460 1,195,200 1,264,860 1,353,690 1,362,060 1,467,450 1,675,440 1,965,240 2,673,270



اسیلاتور ارزندگی

1401بهار 1401تابستان 1401پاییز 1401زمستان 1402بهار 1402تابستان 1402پاییز 1402زمستان 1403بهار 1403تابستان 1403پاییز 1403زمستان

(میلیارد ریال)ارزش بازار 1,073,430,000 772,830,000 865,710,000 1,169,460,000 1,195,200,000 1,264,860,000 1,353,690,000 1,362,060,000 1,467,450,000 1,675,440,000 1,965,240,000 2,673,270,000

پنج برابر سود برآوردی 686,684,920 751,465,480 535,839,653 591,431,250 608,070,900 889,334,780 945,676,167 1,104,000,360 1,263,825,460 1,218,146,790 1,212,627,407 1,208,969,590

سود فصلی 34,334,246 75,146,548 80,375,948 118,286,250 30,403,545 88,933,478 141,851,425 220,800,072 63,191,273 121,814,679 181,894,111 241,793,918

P/E f 7/82 5/14 8/08 9/89 9/83 7/11 7/16 6/17 5/81 6/88 8/10 11/06
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(میلیارد ریال)ارزش بازار پنج برابر سود برآوردی



گردش کالا ، وصول مطالبات و برخی نسبتهای قیمت

میانگین 
د تقسیم سو

خالص

نسبت مطالبات
به دارایی ها

P/B P/A P/S f P/E f
ارزش بازار 

(همت)روز

برآورد سود 
خالص تا انتهای

سال 
1404مالی

حاشیه سود خالص
برآورد فروش 

1404تا انتهای 

رشد فروش  
به  مشابه 

سال گذشته

دوره وصول 
مطالبات

(روز)

دوره گردش 
کالا 

(روز)

گزارش منتهی 
به 

سال مالی نماد

90% 40% 8/2 2/7 1/2 8/5 250/98 29,445 14% 211,067 47% 66 32 1403/12/30 1403/12/30 نوری

93% 37% 10/0 3/9 1/4 7/9 644/30 81,309 17% 468,179 48% 75 42 صنعت



روند دوره گردش کالا ، وصول مطالبات و چرخه عملیات
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۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز  ۱۴۰۱زمستان  ۱۴۰۲بهار  ۱۴۰۲تابستان  ۱۴۰۲پاییز  ۱۴۰۲زمستان  ۱۴۰۳بهار  ۱۴۰۳تابستان  ۱۴۰۳پاییز  ۱۴۰۳زمستان 

دوره گردش کالا دوره وصول مطالبات چرخه عملیات

1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار  1402تابستان  1402پاییز  1402زمستان  1403بهار  1403تابستان  1403پاییز  1403زمستان 

دوره گردش کالا 61 61 56 44 64 64 55 46 54 55 32 23

دوره وصول 
مطالبات

102 73 84 64 98 76 88 72 72 80 80 66

چرخه عملیات 163 134 140 108 162 140 143 118 126 135 112 89



تحلیل حساسیت و مفروضات تحلیل

جدول تحلیل حساسیت نوریمجموعه آموزشی رز

نرخ  دلار نیمامفروضات تحلیل حساسیت

1404295,177,113740,000750,000760,000770,000780,000790,000800,000810,000820,000سال واحدشرح

5,200,000تنمقدار تولید

ی
ات

در
صا

ل 
و
ص

ح
م

خ 
ر
ن

51588,136,973112,370,081136,603,188160,836,295185,069,402209,302,510233,535,617257,768,724282,001,831

نرخ محصول صادراتی
545525122,957,360147,661,013172,364,666197,068,319221,771,972246,475,625271,179,278295,882,931320,586,584دلار

780,000535157,777,748182,951,946208,126,145233,300,344258,474,543283,648,741308,822,940333,997,139359,171,338ریالنرخ  دلار نیما

300,000,000545192,598,135218,242,879243,887,624269,532,368295,177,113320,821,857346,466,602372,111,346397,756,091ریالمیعانات گازی/ نرخ ماده اولیه 

555227,418,522253,533,812279,649,102305,764,393331,879,683357,994,973384,110,264410,225,554436,340,844

565262,238,909288,824,745315,410,581341,996,417368,582,253395,168,089421,753,925448,339,761474,925,597

575297,059,296324,115,678351,172,060378,228,441405,284,823432,341,205459,397,587486,453,969513,510,351

585331,879,683359,406,611386,933,538414,460,466441,987,393469,514,321497,041,249524,568,176552,095,104برآورد سود خالص

295,177,113595366,700,070394,697,543422,695,017450,692,490478,689,964506,687,437534,684,910562,682,384590,679,857ریالسود خالص



توضیحات تکمیلی

نظر حسابرساظهار

و عملکرد مالي و ۱۴۰۳اسفند ۳۰به نظر اين سازمان صورتهاي مالي ياد شده، وضعیت مالي گروه و شرکت در تاريخ 

هاي نقدي گروه و شرکت را براي سال مالي منتهي به تاريخ مزبور، از تمام جنبه هاي با اهمیت، طبق جريان

.استانداردهاي حسابداري، به نحو منصفانه نشان مي دهد

مسئولیت هاي سازمان طبق اين استانداردها .حسابرسي اين سازمان طبق استانداردهاي حسابرسي انجام شده است

اين سازمان طبق . در بخش مسئولیت هاي حسابرس و بازرس قانوني در حسابرسي صورتهاي مالي توصیف شده است

الزامات آيین رفتار حرفه اي سازمان حسابرسي، مستقل از گروه است و ساير مسئولیت هاي اخلاقي را طبق الزامات 

اين سازمان اعتقاد دارد که شواهد حسابرسي کسب شده به عنوان مباني اظهار نظر، کافي و . مذکور انجام داده است

.مناسب است



فرصتها و تهدید ها







نقاط قوت داخلی

امکان تولید پایدار

توجه به مسئولیتهای اجتماعی

تالش برای خودکفایی و داخلی سازی قطعات

توان و اعتبار مالی جهت سرمایه گذاری و توسعه

نظام سهامداری شرکت

متنوعمحصولات سبد 

مدیریت و حمایت از پروژه های محیط زیست

خریداری شده توسط شرکت و سازمان بازرسی کنندهکالا برخورداری ازسیستم بازرسی 

کالاجهت برآورد زمان و مقادیر موردنیاز جهت تامین به موقع کالا داشتن سیستم جامع 

استفاده از تکنولوژی دیجیتال در حوزه صرفه جویی مصرف انرژی

نقاط قوت و ضعف

عمر و فرسودگی تجهیزاتافزایش 

نداشتن مکانیسم مناسب برای حل مسئله

نداشتن سیستم ایمنی و اطفا حریق در انبار مواد شیمیایی

مخازن مناسب برای ذخیره سازی خوراک و محصولکمبود 

ضعف در همسویی فرآیندها و استراتژی ها و اهداف و برنامه های سازمان

نقاط ضعف داخلی



بابک سلیمانی اصل: تحلیلگر

۱۴۰۴/۰۴/۲۸: تاریخ تحلیل 

با تشکر از حسن توجه شما


