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فارسارزش ماندگار خلیج 
سرمایه گذاری غدیر انگروه گسترش نفت و گاز پارسی

شرکت صنایع پتروشیمی 
خلیج فارس

24,000,000,000 89,000,000,000 89,000,000,000 243,000,000,000

5%

20%

20%

55%

ارزش ماندگار خلیج فارس

سرمایه گذاری غدیر

گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس



روند فروش ماهیانه

فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر دی بهمن اسفند جمع میانگین ماه

1404 ۸۹,۰۲۶,۸۷۱ ۱۰۸,۳۳۵,۹۱۴ ۹۸,۱۵۱,۴۴۹ ۲۹۵,۵۱۴,۲۳۴ ۹۸,۵۰۴,۷۴۵

1403 ۶۱,۴۰۵,۸۲۶ ۶۹,۴۵۱,۳۸۰ ۷۱,۶۷۲,۸۳۸ ۷۵,۰۵۲,۱۶۵ ۷۹,۳۵۴,۸۴۶ ۵۴,۱۹۱,۷۵۳ ۸۲,۴۶۹,۰۴۳ ۸۰,۳۸۰,۴۱۸ ۸۱,۲۴۰,۲۰۷ ۱۰۴,۳۹۱,۹۱۳ ۱۱۷,۶۹۷,۹۱۸ ۱۲۷,۷۲۷,۲۶۸ ۱,۰۰۵,۰۳۵,۵۷۵ ۸۳,۷۵۲,۹۶۵

۸۹,۰۲۶,۸۷۱

۱۰۸,۳۳۵,۹۱۴

۹۸,۱۵۱,۴۴۹

۶۱,۴۰۵,۸۲۶

۶۹,۴۵۱,۳۸۰
۷۱,۶۷۲,۸۳۸

۷۵,۰۵۲,۱۶۵
۷۹,۳۵۴,۸۴۶

۵۴,۱۹۱,۷۵۳

۸۲,۴۶۹,۰۴۳
۸۰,۳۸۰,۴۱۸ ۸۱,۲۴۰,۲۰۷

۱۰۴,۳۹۱,۹۱۳

۱۱۷,۶۹۷,۹۱۸

۱۲۷,۷۲۷,۲۶۸

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۹۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر دی بهمن اسفند



1401 1402 1403

بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان

حاشیه سود 
عملیاتی

22/6% 9/0% 16/7% 54/4% 20/7% 3/7% 13/3% 28/3% 14/2% 5/9% 17/1% 29/6%

حاشیه سود 
خالص

22/5% 16/1% 21/8% 53/0% 22/4% 8/4% 16/4% 31/2% 14/3% 7/8% 16/1% 28/4%
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روند سودسازی فصلی

سود هر فصل بهار تابستان پاییز زمستان

۱۴۰۳سود فصول  ۲۹,۰۳۸,۹۹۴ ۱۶,۲۷۸,۵۸۷ ۳۹,۵۳۳,۲۵۷ ۱۰۰,۲۵۵,۳۵۶

۱۴۰۲سود فصول  ۳۷,۳۱۳,۵۵۷ ۱۱,۵۴۹,۷۵۳ ۲۳,۸۹۲,۴۸۹ ۶۰,۶۳۷,۴۳۰

۱۴۰۱سود فصول  ۳۸,۵۶۹,۹۸۸ ۲۱,۶۵۶,۵۱۶ ۱۸,۴۶۵,۲۷۱ ۶۶,۵۴۵,۳۲۳
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سالیانهروند سودسازی 

1398 1399 1400 1401 1402 1403

سود سازی 
سالیانه

۵۹,۶۳۹,۱۷۹ ۱۲۲,۲۲۳,۳۷۵ ۱۶۰,۴۵۸,۰۰۴ ۱۴۵,۲۳۷,۰۹۸ ۱۳۳,۳۹۳,۲۲۹ ۱۸۵,۱۰۶,۱۹۴

۵۹,۶۳۹,۱۷۹

۱۲۲,۲۲۳,۳۷۵
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1398 1399 1400 1401 1402 1403



تقسیم سود سالیانهروند 

1398 1399 1400 1401 1402

میزان تقسیم سود 57,000,000 120,000,000 128,533,251 123,772,760 126,153,005
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روند ارزش بازار

۱۴۰۱بهار ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱پاییز ۱۴۰۱زمستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲پاییز ۱۴۰۲زمستان ۱۴۰۳بهار ۱۴۰۳تابستان ۱۴۰۳پاییز ۱۴۰۳زمستان 

میلیارد )ارزش بازار 
(ریال

1,423,386 1,070,634 1,092,056 1,608,093 1,510,027 1,326,748 1,194,883 1,191,550 1,152,514 1,088,724 1,364,356 1,669,980
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ر  بازا یارد ریال)ارزش  ل (می



اسیلاتور ارزندگی

1401بهار 1401تابستان 1401پاییز 1401زمستان 1402بهار 1402تابستان 1402پاییز 1402زمستان 1403بهار 1403تابستان 1403پاییز 1403زمستان

میلیارد )ارزش بازار
(ریال

1,423,386,000 1,070,634,000 1,092,056,000 1,608,093,000 1,510,027,000 1,326,748,000 1,194,883,000 1,191,550,000 1,152,514,000 1,088,724,000 1,364,356,000 1,669,980,000

پنج برابر سود 
برآوردی

771,399,760 602,265,040 524,611,833 726,185,490 746,271,140 488,633,100 485,038,660 666,966,145 580,779,880 453,175,810 565,672,253 925,530,970

سود فصلی 38,569,988 60,226,504 78,691,775 145,237,098 37,313,557 48,863,310 72,755,799 133,393,229 29,038,994 45,317,581 84,850,838 185,106,194

P/E f 9/23 8/89 10/41 11/07 10/12 13/58 12/32 8/93 9/92 12/01 12/06 9/02
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گردش کالا ، وصول مطالبات و برخی نسبتهای قیمت

میانگین 
تقسیم سود

خالص

نسبت 
مطالبات به 

دارایی ها
P/B P/A P/S f P/E f

ارزش بازار 
(همت)روز

برآورد سود 
خالص تا 

انتهای سال 
1404مالی

حاشیه سود 
خالص

برآورد فروش تا 
1404انتهای 

رشد فروش  به
مشابه سال 

گذشته

دوره وصول 
مطالبات

(روز)

دوره گردش 
کالا 

(روز)

گزارش منتهی 
به 

سال مالی نماد

90% 34% 2/3 1/6 1/4 7/8 168/56 21,641 18% 118,206 46% 102 17 1403/12/30 1404/12/30 پارس

93% 37% 10/0 3/9 1/4 7/9 644/30 81,309 17% 468,179 48% 75 42 صنعت



روند دوره گردش کالا ، وصول مطالبات و چرخه عملیات

۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز  ۱۴۰۱زمستان  ۱۴۰۲بهار  ۱۴۰۲تابستان  ۱۴۰۲پاییز  ۱۴۰۲زمستان  ۱۴۰۳بهار  ۱۴۰۳تابستان  ۱۴۰۳پاییز  ۱۴۰۳زمستان 

دوره گردش کالا 35 26 25 37 37 26 21 26 25 22 21 17

دوره وصول مطالبات 100 64 75 107 145 109 104 111 125 98 108 102

چرخه عملیات 135 90 100 144 182 135 125 137 150 120 129 119
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۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز  ۱۴۰۱زمستان  ۱۴۰۲بهار  ۱۴۰۲تابستان  ۱۴۰۲پاییز  ۱۴۰۲زمستان  ۱۴۰۳بهار  ۱۴۰۳تابستان  ۱۴۰۳پاییز  ۱۴۰۳زمستان 

دوره گردش کالا دوره وصول مطالبات چرخه عملیات



تحلیل حساسیت و مفروضات تحلیل

جدول تحلیل حساسیت پارسمجموعه آموزشی رز

نرخ  دلار نیمامفروضات تحلیل حساسیت

1404173,698,102740,000750,000760,000770,000780,000790,000800,000810,000820,000سال واحدشرح

4,300,000تنمقدار تولید

ی
ات

در
صا

ل 
و
ص

ح
م

خ 
ر
ن

47599,832,155109,972,711120,113,268130,253,824140,394,380150,534,937160,675,493170,816,050180,956,606

نرخ محصول صادراتی
495485115,630,074125,984,116136,338,158146,692,200157,046,241167,400,283177,754,325188,108,367198,462,409دلار

780,000495131,427,994141,995,521152,563,048163,130,575173,698,102184,265,630194,833,157205,400,684215,968,211ریالنرخ  دلار نیما

175,000,000505147,225,913158,006,926168,787,938179,568,951190,349,964201,130,976211,911,989222,693,001233,474,014ریالگاز غنی/ نرخ ماده اولیه 

515163,023,833174,018,331185,012,829196,007,327207,001,825217,996,322228,990,820239,985,318250,979,816

525178,821,752190,029,735201,237,719212,445,702223,653,686234,861,669246,069,652257,277,636268,485,619

535194,619,671206,041,140217,462,609228,884,078240,305,547251,727,015263,148,484274,569,953285,991,422

545210,417,591222,052,545233,687,499245,322,453256,957,408268,592,362280,227,316291,862,270303,497,224برآورد سود خالص

173,698,102555226,215,510238,063,950249,912,389261,760,829273,609,269285,457,708297,306,148309,154,587321,003,027ریالسود خالص



توضیحات تکمیلی

نظر مشروط حسابرساظهار

، مباني ۳و همچنین به استثناي آثار احتمالي مورد مندرج در بند ۲نظر اين سازمان، به استثناي آثار مورد مندرج در بند به 

اسفند ۳۰در تاريخ ( سهامي عام)اظهار نظر مشروط، صورتهاي مالي ياد شده، وضعیت مالي شرکت پتروشیمي پارس 

هاي نقدي مجموعه و شرکت را براي سال مالي منتهي به تاريخ مزبور، از تمام جنبه هاي با و عملکرد مالي و جريان۱۴۰۳

.اهمیت، طبق استانداردهاي حسابداري، به نحو منصفانه نشان مي دهد

مسئولیت هاي سازمان طبق اين استانداردها .حسابرسي اين سازمان طبق استانداردهاي حسابرسي انجام شده است

اين سازمان طبق . در بخش مسئولیت هاي حسابرس و بازرس قانوني در حسابرسي صورتهاي مالي توصیف شده است

الزامات آيین رفتار حرفه اي سازمان حسابرسي، مستقل از شرکت است و ساير مسئولیت هاي اخلاقي را طبق الزامات 

اين سازمان اعتقاد دارد که شواهد حسابرسي کسب شده به عنوان مباني اظهار نظر مشروط، . مذکور انجام داده است

.کافي و مناسب است



مبانی اظهار نظر مشروط

معافیتکردنلحاظبدونصادرهتشخیصبرگ هايبراساس۱۴۰۲و۱۴۰۱سال هايبرايشرکتعملکردمالیات.۱

۴۷ر۸۸۶وريالمیلیارد۱۶ر۱۵۹مبالغترتیببهتوسعههفتمپنجسالهبرنامهقانون۲۷مادهموجببه۱۳۲ماده

مبلغصرفابابتاينازونمودهاعتراضآنبهنسبتشرکتکه(۲۷توضیحييادداشت )شدهتعیینريالمیلیارد

مالیاتهمچنین.استشدهشناساييحسابهادرپرداختنيياپرداختيمالیاتيبدهيريالمیلیارد۴۱ر۰۲۲

فوقمراتببهباتوجه.استشدهمنظورحسابهادرفوقمعافیتگرفتننظردربانیزگزارشموردسالعملکرد

رکتشاعتراضاتنتیجهشدنمشخصبهمنوطآندقیقمیزانتعیینلیکناست،ضروريماليصورتهايتعديل

است

سرفصلدرخصوص(عامسهامي)جمپتروشیميشرکتباشدهتهیهتطبیقصورتآخرينازحاصلنتايج.۲

مطالباتبابتنامساعدمغايرت(دلارمیلیون۵۷معادل)ريالمیلیارد۵ر۰۷۹مبلغوجودازحاکيتجاريدريافتني هاي

کهباشدمي(۱۷-۱-۵توضیحييادداشت)گذشتهسنواتدرمحصولاتفروشنرختعديلاختلافازناشيمعوق

ومدارکارايهازناشياحتماليآثاربنابراين.استنشدهارايهسازماناينبهآنبهمربوطمدارکوشواهدتاکنون

.باشدنميمشخصسازماناينبرايحاضرشرايطدرمي يافتضرورتماليصورتهايبرکهلزومموردشواهد



فرصتها و تهدید ها



نقاط ضعف و قوت



بابک سلیمانی اصل: تحلیلگر

۱۴۰۴/۰۴/۲۹: تاریخ تحلیل 

با تشکر از حسن توجه شما


