
ملی صنایع مس ایرانشرکت 

فملی
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10%

10%

14%

21%

کرمان.ا.سهام عدالت 

صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

مازندران.ا.سهام عدالت 

آذربایجان شرقی. ا . سرمایه گذاری 

توسعه و مدیریت سرمایه صبا

اصفهان. ا . سرمایه گذاری 

صبا میهن

سرمایه گذاری فرهنگیان

سرمایه گذاری آتیه صبا

خوزستان. ا . سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

فارس. ا . سرمایه گذاری 

سهام عدالت خراسان رضوی

تهران. ا . سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

سرمایه گذاری صدرتامین

صندوق بازنشستگی

صندوق بازنشستگی صنایع ملی مس ایران

نسازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایرا

سرمایه گذاری آتیه اندیشان 
مس

. ا . سرمایه گذاری 
فارس

سهام عدالت خراسان 
رضوی

تهران. ا . سرمایه گذاری  سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات
گروه مالی کیمیا مس 

ایرانیان
نسرمایه گذاری صدرتامی صندوق بازنشستگی

لی صندوق بازنشستگی صنایع م
مس ایران

سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

12,000,000,000 12,000,000,000 16,000,000,000 17,000,000,000 22,000,000,000 23,000,000,000 43,000,000,000 47,000,000,000 62,000,000,000 94,000,000,000

سهام عدالت 
کرمان.ا.

صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و 
عشایر

سهام عدالت 
مازندران.ا.

آذربایجان . ا . سرمایه گذاری 
شرقی

باتوسعه و مدیریت سرمایه ص
.  ا . سرمایه گذاری 
اصفهان

صبا میهن
سرمایه گذاری 

فرهنگیان
اسرمایه گذاری آتیه صب

.  ا . سرمایه گذاری 
خوزستان

8,000,000,000 8,000,000,000 9,000,000,000 9,000,000,000 10,000,000,000 11,000,000,000 11,000,000,000 11,000,000,000 11,000,000,000 12,000,000,000



روند فروش ماهیانه

فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر دی بهمن اسفند جمع میانگین ماه

1403 ۵۰,۶۲۸,۸۳۴ ۱۶۲,۶۳۱,۷۱۶ ۱۳۰,۷۴۲,۷۳۰ ۱۰۰,۳۶۲,۶۶۶ ۱۳۱,۵۸۷,۶۰۷ ۹۹,۲۴۱,۹۹۹ ۱۸۱,۲۰۳,۷۵۹ ۱۶۳,۲۰۵,۳۹۴ ۱۶۱,۴۱۴,۵۴۴ ۱,۱۸۱,۰۱۹,۲۴۹ ۱۳۱,۲۲۴,۳۶۱

1402 ۶۳,۷۲۷,۵۷۴ ۷۹,۵۵۹,۴۷۶ ۹۰,۲۸۶,۸۰۸ ۱۰۸,۸۶۱,۹۸۱ ۱۲۶,۴۶۸,۱۸۴ ۱۰۳,۳۴۳,۹۶۷ ۱۱۴,۵۲۹,۲۴۲ ۹۷,۳۳۸,۳۷۶ ۱۲۳,۴۵۴,۲۳۵ ۱۰۴,۱۶۴,۹۳۱ ۱۰۱,۳۷۴,۶۱۹ ۱۲۶,۳۷۶,۹۷۴ ۱,۲۳۹,۴۸۶,۳۶۷ ۱۰۳,۲۹۰,۵۳۱

۵۰,۶۲۸,۸۳۴

۱۶۲,۶۳۱,۷۱۶

۱۳۰,۷۴۲,۷۳۰

۱۰۰,۳۶۲,۶۶۶

۱۳۱,۵۸۷,۶۰۷

۹۹,۲۴۱,۹۹۹

۱۸۱,۲۰۳,۷۵۹

۱۶۳,۲۰۵,۳۹۴ ۱۶۱,۴۱۴,۵۴۴

۶۳,۷۲۷,۵۷۴

۷۹,۵۵۹,۴۷۶

۹۰,۲۸۶,۸۰۸

۱۰۸,۸۶۱,۹۸۱

۱۲۶,۴۶۸,۱۸۴

۱۰۳,۳۴۳,۹۶۷

۱۱۴,۵۲۹,۲۴۲

۹۷,۳۳۸,۳۷۶

۱۲۳,۴۵۴,۲۳۵

۱۰۴,۱۶۴,۹۳۱ ۱۰۱,۳۷۴,۶۱۹

۱۲۶,۳۷۶,۹۷۴

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر دی بهمن اسفند

1403 1402
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بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان

حاشیه سود 
عملیاتی

56/5% 51/1% 46/9% 65/7% 64/8% 53/6% 42/3% 39/7% 53/8% 43/6%

حاشیه سود خالص 55/6% 56/3% 49/5% 61/4% 64/8% 55/4% 40/0% 32/2% 48/4% 51/5%



روند سودسازی فصلی

۱
۶
۶
,۴

۱
۹
,۰

۱
۳

۱
۷
۰
,۶

۰
۴
,۳

۵
۷

۱
۵
۱
,۴

۶
۰
,۹

۹
۰

۱
۸
۷
,۵

۳
۰
,۲

۲
۳

۱
۳
۴
,۱

۴
۸
,۱

۳
۹

۱
۰
۶
,۹

۲
۲
,۹

۹
۳

۱
۲
۳
,۱

۳
۸
,۰

۵
۴

۹
۸
,۹

۶
۶
,۶

۹
۲

۸
۸
,۰

۲
۰
,۵

۳
۹

۱
۸
۹
,۳

۷
۶
,۷

۳
۴

ر ا ه ب ن ا ت س ب ا ت ز ی ی ا پ ن ا ت س م ز

۱۴۰۳سود فصول  ۱۴۰۲سود فصول  ۱۴۰۱سود فصول 

بهار تابستان پاییز زمستان

۱۴۰۳سود فصول  ۱۶۶,۴۱۹,۰۱۳ ۱۷۰,۶۰۴,۳۵۷

۱۴۰۲سود فصول  ۱۵۱,۴۶۰,۹۹۰ ۱۸۷,۵۳۰,۲۲۳ ۱۳۴,۱۴۸,۱۳۹ ۱۰۶,۹۲۲,۹۹۳

۱۴۰۱سود فصول  ۱۲۳,۱۳۸,۰۵۴ ۹۸,۹۶۶,۶۹۲ ۸۸,۰۲۰,۵۳۹ ۱۸۹,۳۷۶,۷۳۴



سالیانهروند سودسازی 

۱۲۱,۵۴۶,۴۰۰

۲۶۰,۴۵۷,۵۵۲

۵۰۰,۶۴۲,۷۹۱ ۴۹۹,۵۰۲,۰۱۹

۵۸۰,۰۶۲,۳۴۵

۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1398 1399 1400 1401 1402

1398 1399 1400 1401 1402

سود سازی سالیانه ۱۲۱,۵۴۶,۴۰۰ ۲۶۰,۴۵۷,۵۵۲ ۵۰۰,۶۴۲,۷۹۱ ۴۹۹,۵۰۲,۰۱۹ ۵۸۰,۰۶۲,۳۴۵



تقسیم سود سالیانهروند 

11,700,000
25,350,000

56,000,000

280,000,000

288,000,000

288,600,000

00

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402

1397 1398 1399 1400 1401 1402

میزان تقسیم سود 11,700,000 25,350,000 56,000,000 280,000,000 288,000,000 288,600,000



روند ارزش بازار

2,920,000

2,008,000

2,780,000 4,494,000

4,188,000

4,446,000

4,650,000

5,335,200

5,350,800

4,836,000

6,037,200

00

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

۱۴۰۱بهار ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱پاییز ۱۴۰۱زمستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲پاییز ۱۴۰۲زمستان ۱۴۰۳بهار ۱۴۰۳تابستان ۱۴۰۳پاییز

ر  بازا یارد ریال)ارزش  ل (می

۱۴۰۱بهار ۱۴۰۱تابستان ۱۴۰۱پاییز ۱۴۰۱زمستان ۱۴۰۲بهار ۱۴۰۲تابستان ۱۴۰۲پاییز ۱۴۰۲زمستان ۱۴۰۳بهار ۱۴۰۳تابستان ۱۴۰۳پاییز

میلیارد )ارزش بازار 
(ریال

2,920,000 2,008,000 2,780,000 4,494,000 4,188,000 4,446,000 4,650,000 5,335,200 5,350,800 4,836,000 6,037,200



گردش کالا ، وصول مطالبات و برخی نسبتهای قیمت

میانگین 
تقسیم 
سود دو 
سال اخیر

نسبت 
مطالبات به
دارایی ها

P/B P/A P/S f P/E f
ارزش بازار 

(همت)روز

برآورد سود 
خالص تا انتهای 

سال مالی

حاشیه سود 
خالص

بر آورد فروش 
تا انتهای 
سال مالی

رشد فروش  
به  مشابه 
سال 
گذشته

دوره وصول 
مطالبات

(روز)

دوره گردش 
کالا 

(روز)

گزارش 
منتهی به 

سال مالی نماد

54% 21% 4/4 2/8 4/2 9/1 659/88 72,500 50% 157,469 30% 138 139 1403/6/31 1403/12/30 فملی



مفروضات تحلیل

شرح واحد 1403

مقدار تولید تن 58,000,000      

نرخ کاتد صادراتی
دلار 8,900      

نرخ  دلار توافقی ریال 560,000      

کنسانتره مس/ نرخ ماده اولیه ریال 750,000,000      

آب  ریال 840,000      

برق  ریال 20,000,000      

گاز طبیعی  ریال 30,000      

بنزین  ریال 30,000      

گازوییل  ریال 22,000      



تحلیل حساسیت

نرخ  دلار توافقی

725,133,348      
500,000      520,000      540,000      560,000      580,000      600,000      620,000      640,000      660,000      

ی
ات
در
صا
د 
ات
 ک
خ
نر

8600
499,394,503      556,159,242      612,923,981      669,688,720      726,453,458      783,218,197      839,982,936      896,747,675      953,512,414      

8700
515,895,881      573,320,675      630,745,469      688,170,262      745,595,056      803,019,850      860,444,644      917,869,438      975,294,232      

8800
532,397,258      590,482,107      648,566,956      706,651,805      764,736,654      822,821,504      880,906,353      938,991,202      997,076,051      

8900
548,898,636      607,643,540      666,388,444      725,133,348      783,878,252      842,623,157      901,368,061      960,112,965      1,018,857,869      

9000
565,400,013      624,804,973      684,209,932      743,614,891      803,019,850      862,424,810      921,829,769      981,234,728      1,040,639,688      

9100
581,901,391      641,966,405      702,031,420      762,096,434      822,161,448      882,226,463      942,291,477      1,002,356,492      1,062,421,506      

9200
598,402,768      659,127,838      719,852,907      780,577,977      841,303,046      902,028,116      962,753,185      1,023,478,255      1,084,203,324      

9300
614,904,146      676,289,271      737,674,395      799,059,520      860,444,644      921,829,769      983,214,894      1,044,600,018      1,105,985,143      

9400
631,405,524      693,450,703      755,495,883      817,541,063      879,586,242      941,631,422      1,003,676,602      1,065,721,782      1,127,766,961      



توضیحات تکمیلی

، نظور حسوابرس محتورم بشور  ۱۴۰۳شوهریور ۳۱طبق آخرین صورت مالی حسابرسی شده موورخ 

ذیل میباشد

مبانی نتیجه گیری مشروط

توسط سازمان امور مالیاتي مورد رسویدگي ۱۴۰۱، عملکرد شرکت اصلي براي سال ۳۴شر  يادداشت توضیحي به 

میلیارد ريال بابت مالیات هاي عملکرد و ارزش افزوده و ۱۰۰.۴۱۳قرار گرفته که بر اساس آمار تولید معادن جمعا مبلغ 

فتوه میلیارد ريال بابت حقوق و عوارض دولتي مازاد بر مبالغ پرداختي و پرداختني مورد مطالبوه قورار گر۲۷۸.۹۶۳مبلغ 

ري در ايون ارتبواط پیورو پیگیو. که با توجه به اعتراض شرکت نسبت به آن ذخیره اي در حساب ها منظور نشوده اسوت

هاي متعدد جهت اصلا  آمار تولید، موضوع از طرف مدير کول محتورم دفتور بهوره بورداري معوادن بوه مودير کول محتورم 

.سازمان صنعت، معدن و تجارت استان کرمان ارجاع شده که توا تواريا ايون گوزارش بوه نتیجوه نهوايي نرسویده اسوت

و دوره مورد گزارش نیز از بابت موارد ياد شده مورد رسیدگي سازمان امور مالیاتي قورار ۱۴۰۲همچنین عملکرد سال 

اضور به دلیل عدم دسترسي به مدارک و مستندات لازم، تعیین مبلغ دقیق ذخیره موورد نیواز در حوال ح. نگرفته است

.امکان پذير نمي باشد



نتیجه گیری مشروط

، اين موسسه به مواردي که حاکي ۳بر اساس بررسي اجمالي انجام شده، به استثناي آثار مورد مندرج در بند 

ارائه مطلوب صورت هاي مالي ياد شده، از تمام جنبه هاي بااهمیت، طبق استانداردهاي حسابداري باشد، از عدم 

.برخورد ننموده است



ريسك ها و موارد عدم اطمینان و تجزيه و تحلیل آن













بابک سلیمانی اصل: تحلیلگر

۱۴۰۳/۱۰/۲۴: تاریا تحلیل 

با تشکر از حسن توجه شما


